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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan
pertumbuhan perusahaan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jenis penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif. Jenis data yang
digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id dan website perusahaan dan
didapatkan sampel sebanyak 13 perusahaan. Data pada penelitian ini diolah dengan memakai uji regresi
linear berganda dengan menggunakan alat uji SPSS versi 26, agar mengetahui pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variable yang secara
parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham adalah Profitabilitas sedangkan, solvabilitas,
likuiditas dan pertumbuhan perusahaan berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham. Namun
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan subsector perkebunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023.

Kata Kunci: Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas, Pertumbuhan Perusahaan, Harga Saham.

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of profitability, solvency, liquidity and company growth on stock
prices in plantation sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). This type of
research uses a quantitative approach. The type of data used is secondary data obtained from
www.idx.co.id and the company's website and obtained a sample of 13 companies. The data in this study
were processed using multiple linear regression tests using the SPSS version 26 test tool, in order to
determine the effect of the independent variable on the dependent variable. The results of this study
indicate that the variables that partially have a significant effect on stock prices are profitability while,
solvency, liquidity and company growth have no significant effect on stock prices. However,
simultaneously it has a significant effect on stock prices in plantation sub-sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2021-2023.

Keywords: Profitability, Solvency, Liquidity, Company Growth, Stock Price.
PENDAHULUAN

Salah satu indikator untuk melihat keberhasilan pengelolan perusahaan adalah harga
saham perusahaan tersebut. Semakin baik prestasi perusahaan akan meningkatkan harga saham
perusahaan yang bersangkutan. Peningkatan pada harga saham tersebut juga akan
mencerminkan peningkatan kekayaan para pemegang saham sebagai investor. Tinggi
rendahnya harga saham, dapat diintepretasikan sebagai nilai perusahaan. Hal ini dipengaruhi
pemahaman para investor pada saat menemukan peluang investasi berdasarkan variasi harga

saham keuntungan tinggi, namun berpotensi mempunyai resiko untuk mengalami kerugian
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Pasar modal sebagai media tempat pertemuan antara investor dengan industri. Secara langsung
keadaan ini dapat berpengaruh pada aktivitas pasar modal, yang akan menyebabkan naik
turunnya angka permintaan dan penawaran saham perusahaan yang akan berdampak pada harga
saham, sehingga hal tersebut menjadi perhatian oleh investor dalam memutuskan untuk
berinvestasi pada suatu perusahaan.

Dalam berinvestasi para investor akan terlebih dahulu memperhatikan laporan keuangan
perusahaan yang memuat kinerja keuangan suatu perusahaan. Para investor biasanya
melakukan analisis fundamental yaitu dengan melakukan analisa terhadap kinerja keuangan
melalui data laporan keuangan. Dengan menganalisis laporan keuangan investor dapat melihat
dan menilai perkembangan perusahaan dalam hal pengelolaan perusahaan juga dapat menilai
prospek pendapatannya dimasa yang akan datang. Salah satu teknik yang dapat digunakan
dalam menganalisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan rasio keuangan. Gumanti
(2014) menyatakan bahwa analisis rasio keuangan merupakan salah satu metode yang paling
sering digunakan untuk menganalisis prestasi usaha suatu perusahaan.

Perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek umumnya memiliki tujuan yang bersifat
normatif, untuk memastikan kesejahteraan para pemegang saham. Namun, tujuan tersebut tidak
mudah dicapai dikarenakan indeks harga saham yang terus mengalami fluktuasi setiap harinya
yang menunjukkan perubahan harga saham yang ada di bursa. Salah satu hal yang dapat
mempengaruhi harga saham adalah rasio keuangan. Rasio keuangan memuat tentang tingkat
Pertumbuhan Perusahaan, profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas.

Rasio profitabilitas dapat mengukur tingkat efektifitas manajemen suatu perusahaan.
Oleh karena itu, manajemen perusahaan dituntut agar data mampu memenubhi target yang telah
ditetapkan perusahaan. Profitabilitas dapat dilakukan dengan menggunakan perbandingan
antara berbagai komponen yang ada di laporan keuangan, terutama laporan keuangan neraca
dan laporan laba rugi. Dengan tujuan dapat melihat perkembangan perusahaan dalam periode
tertentu baik penurunan atau kenaikan, sehingga dapat mencari tahu mengenai penyebabnya.
Hasil pengukurannya dapat dijadikan alat evaluasi kinerja manajemen, apakah manajemen telah
bekerja secara efektif atau tidak. Rasio profitabilitas pada pengukuran return on equity (ROE)
atau hasil pengembalian ekuitas merupakan hasil dari pengukuran dalam mengukur profit yang
dihasilkan perusahaan. Semakin tinggi rasio ini maka semakin baik, artinya posisi perusahaan

semakin kuat demikian sebaliknya (Jannah 2019).
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Rasio solvabilitas bagi perusahaan memberikan banyak dampak baik jika rasio rendah
maupun tinggi. Jika rasio solvabilitas tinggi, maka akan timbul resiko kerugian yang besar dan
sebaliknya jika rasio solvabilitas rendah, maka perusahaan memiliki resiko kerugian yang kecil
terutama pada saat perekonomian menurun. Dampak ini juga mengakibatkan rendahnya tingkat
hasil pengembalian pada saat perekonomian tinggi. Rasio solvabilitas pada pengukuran debt to
equity ratio (DER) menunjukkan besarnya perbandingan total hutang dengan modal
perusahaan, hasil tersebut akan diketahui dengan tingginya pemodalan yang dialokasikan bagi
pihak kreditur perusahaan. Debt to equity ratio bernilai rendah secara umum lebih banyak
peminatnya karena memberikan perlindungan bagi pihak pemegang saham jika perusahaan
tersebut mengalami kerugian dan penurunan asset (Jannah, 2019).

Rasio likuiditas sangat berhubungan dengan masalah kemampuan suatu perusahaan untuk
memenuhi kewajiban finansialnya yang harus dipenuhi. Akan tetapi penyebab utama suatu
perusahaan yang tidak dapat memenuhi kewajibannya itu sebenarnya terletak pada manajemen
perusahaan yang lalai dalam menjalankan usahanya. masalah ini merupakan masalah yang
cukup serius jika hal ini terjadi terus tanpa disadari, maka perusahaan dapat mengalami
kebangkrutan.

Pertumbuhan perusahaan sangat diharapkan oleh beberapa pihak baik pihak yang berasal
dari internal maupun pihak yang berasal dari eskternal perusahaan, dengan bertumbuhnya
perusahaan diharapkan dapat memberikan naiknya nilai perusahaan di mata para investor, nilai
perusahaan biasanya dapat diketahui dari harga saham perusahaan tersebut

METODOLOGI PENELITIAN

Jenis dan Desain Penelitian

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif asosiatif, yaitu penelitian yang
mempertanyakan hubungan antara dua variabel atau lebih. Hubungan yang digunakan dalam
penelitian adalah hubungan kausal, yaitu hubungan yang bersifat sebab akibat yang terdiri dari
variabel independen (variabel yang mempengaruhi) dan dependen (variabel yang dipengaruhi)
(Sugiyono, 2015).

Populasi adalah keseluruhan subjek penelitian (Sugiyono, 2016). Populasi yang
digunakan pada penelitian ini adalah Perusahaan Perkebunan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2021-2023 yang berjumlah 19 perusahaan. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder, yang berarti bahwa data yang ada tidak didapatkan
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dengan melakukan observasi atau penelitian langsung kepada objek penelitian. Sumber data
yang di dapatkan melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id.

Penelitian ini menjelaskan tentang hubungan pengaruh antar variabel yaitu variabel
independen (x) Pertumbuhan Perusahaan (X1), profitabilitas (X2), solvabilitas (X3), likuiditas
(X4) dan variabel dependen (Y) yaitu harga saham baik itu secara parsial maupun secara
simultan.
Analisis regresi digunakan untuk meramalkan variabel terikat (Y) berdasarkan suatu variabel
bebas (X) dalam suatu persamaan linier.
Rumus analisis regresi linier berganda sebagai berikut:

Y=0a+bi Xi+b2Xz+b3 X3+ bs X4

Teknik Analisis Data

1. Uji normalitas yaitu digunakan untuk menguji apakah dalam model regresi nilai residul
memiliki distribusi normal atau tidak

2. Uji multikolinearitas digunakan untuk menguji apakah terjadi korelasi yang tinggi antara
variabel bebas.

3. Uji autokorelasi digunakan untuk menguji apakah dalam satu model regresi linear terjadi
korelasi antar kesalahan pengganggu (residual) pada periode t dengan kesalahan pada
periode t-1. Dengan menggunakan metode Durbin Watson

4. Uji  heteroskedastisitas  digunakan untuk mengetahui apakah terjadinya
heteroskedastisitas dengan melihat dan menganalisis grafik p plot.

5. Analisis regresi linear berganda digunakan untuk menguji pengaruh antara dua variabel
atau lebih terhadap satu variabel.

6.  Uji parsial (uji t) digunakan untuk menguji seberapa jauhkah pengaruh antara satu
variabel independen terhadap variabel dependen.

7. Uji kelayakan model (uji f) digunakan untuk mengetahui apakah semua variabel
independen memiliki pengaruh secara simultan terhadap variabel dependen.

8. Uji koefisien determinasi (R?) digunakan untuk mengukur seberapa jauh kemampuan
model dalam menerangkan variasi variabel dependen.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian
Uji Asumsi Klasik

Uji Normalitas
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Tabel 1
Hasil Uji Kolmogrov Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual
N 39
Normal Parameters™ Mean .0000000
Std. Deviation .27270089
Most Extreme Differences Absolute 137
Positive 137
Negative -.098
Test Statistic 137
Asymp. Sig. (2-tailed) .061°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
Sumber: Data diolah (2024)

Berdasarkan hasil dari tabel diatas, dapat disimpulkan bahwa nilai signifikansi 0,061 lebih besar

dari > 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa data yang diuji berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas

Tabel 2
Hasil Uji Multikolinearitas
Coefficients”
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
Profitabilitas (X1) 875 1.143
Solvabilitas (X2) 928 1.078
Likuiditas (X3) 981 1.019
Pertumbuhan .873 1.146
Perusahaan(X4)

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)
Sumber: Data diolah (2024)

Berdasarkan tabel diatas dapat disimpulkan bahwa nilai Tolerance variable Profitabilitas

sebesar 0,875 < 10, Solvabilitas sebesar 0,928 < 10, Likuiditas sebesar 0,981 < 10 dan
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Pertumbuhan Perusahaan 0,873 < 10. Sedangkan VIF variable Profitabilitas 1,143 < 10,
Solvabilitas 1,078 < 10, Likuiditas 1,019 < 10 dan Pertumbuhan Perusahaan 1,146 < 10.

Sehingga disimpulkan bahwa model regresi linier tidak multikolonearitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 3
Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 5552 .307 226 .28830 1.948

a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan (X4), Likuiditas (X3),
Solvabilitas (X2), Profitabilitas (X1)
b. Dependent Variable: Harga Saham (Y)

Sumber : Data diolah (2024)

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat nilai dari Durbin-Watson sebesar 1,948. Secara sederhana

model penelitian ini tidak terjadi autokorelasi, karena hasil ini menunjukan nilai Durbin-

Watson lebih besar dari 0,05 atau dibawah angka 2.

Uji Heterokedastisitas

Regression Studentized Residual

Scatterplot
Dependent Variable: Harga Saham (Y)

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 1

Hasil uji Heterokedastisitas

Model yang baik didapatkan jika tidak terdapat pola tertentu pada grafik, seperti mengumpul

di tengah, menyempit kemudian melebar atau sebaliknya melebar kemudian menyempit
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Uji Regresi Linear Berganda
Y=a+bl1X1+b2X2+b3X3
Y=1,886+0.186X1 + 0.667X2 + 0,717X3 + 0,166X4

Tabel 4
Hasil Uji Linear Berganda
Coefficients”
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 1.886 2.996 .630 .533
Profitabilitas (X1) .186 .087 326 2.135 .040
Solvabilitas (X2 .667 .685 144 973 337
Likuiditas(X3) 17 583 177 1.231 227
Pertumbuhan .166 .088 290 1.896 .066
Perusahaan (X4)

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)
Sumber: Data diolah (2024)

Berdasarkan persamaan di atas diperoleh:

1.

Nilai konstanta terbesar adalah 1.886. Hal ini berarti dalam profitabilitas, solvabilitas,
likuiditas dan nilai perusahaan nilai konstanta harga saham sebesar 1.886.

Koefisien regresi profitabilitas sebesar 0,186 artinya bahwa peningkatan 1% variabel
Pertumbuhan Perusahaan dengan asumsi variabel bebas lain konstanta akan
menyebabkan penurunan 1% akan menyebabkan peningkatan harga saham sebesar 0,186,
begitu pula sebaliknya jika penurunan 1% akan menyebabkan peningkatan harga saham
sebesar 0,186.

Koefisien regresi solvabilitas sebesar 0,667 artinya bahwa peningkatan 1% variabel
profitabilitas dengan asumsi variabel bebas lain konstanta akan menyebabkan penurunan
1% akan menyebabkan peningkatan harga saham sebesar 0,667, begitu pula sebaliknya
jika penurunan 1% akan menyebabkan peningkatan harga saham sebesar 0,667.
Koefisien regresi likuiditas sebesar 0,717 artinya bahwa peningkatan 1% variabel
solvabilitas dengan asumsi variabel bebas lain konstanta akan menyebabkan penurunan
1% akan menyebabkan peningkatan harga saham sebesar 0,717, begitu pula sebaliknya

jika penurunan 1% akan menyebabkan peningkatan harga saham sebesar 0,717.
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5. Koefisien regresi pertumbuhan perusahaan sebesar 0,166 artinya bahwa peningkatan 1%
variabel pertumbuhan perusahaan dengan asumsi variabel bebas lain konstanta akan
menyebabkan penurunan 1% akan menyebabkan peningkatan harga saham sebesar 0,166,
begitu pula sebaliknya jika penurunan 1% akan menyebabkan peningkatan harga saham
sebesar 0,166.

Uji Parsial (Uji t)

Tabel S
Hasil Uji Parsial (Uji T)
Coefficients”
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1 (Constant) 1.886 2.996 .630 533
Profitabilitas X1) .186 .087 326 2.135 .040
Solvabilitas (X2 .667 .685 .144 973 337
Likuiditas (X3) 17 .583 177 1.231 227
Pertumbuhan .166 .088 290 1.896 .066
Perusahaan(X4)

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)
Sumber: Data diolah (2024)

Dari tabel di atas dapat dilihat bahwa:

a.

Profitabilitas mempunyai nilai 2,135 dan nilai signifikasi 0,040. Hal tersebut
menunjukkan bahwa nilai signifikasi 0.040 < 0,05. Oleh profitabilitas memiliki pengaruh
terhadap harga saham.

Solvabilitas mempunyai nilai 0,973 dan nilai signifikasi 0,337. Hal tersebut menunjukkan
bahwa nilai signifikansi 0.337 > 0,05. Oleh sebab itu H2 ditolak, sehingga dapat
disimpulkan bahwa solvabilitas tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham.
Likuidtas mempunyai nilai 1,231 dan nilai signifikansi 0,227. Hal tersebut menunjukkan
bahwa nilai signifikansi 0,227 > 0,05. Oleh sebab itu H3 ditolak, sehingga dapat
disimpulkan bahwa likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham.
Pertumbuhan Perusahaan mempunyai nilai 1,896 dan nilai signifikansi 0,066. Hal
tersebut menunjukkan bahwa nilai signifikansi 0,066 > 0,05. Oleh karena itu H4 ditolak,
sehingga dapat disimpulkan bahwa Pertumbuhan Perusahaan tidak memiliki pengaruh

terhadap harga saham
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Uji Simultan (Uji f)
Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui apakah profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen harga saham.

Tabel 6
Hasil Uji Simultan (Uji f)
ANOVA®
Sum of
Model Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 1.255 4 314 3.774 .012°
Residual 2.826 34 .083
Total 4.081 38

a. Dependent Variable: Harga Saham (Y)
b. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan (X4), Likuiditas (X3),

Solvabilitas (X2), Profitabilitas (X1
Sumber: Data diolah (2024)

Berdasarkan tabel di atas, maka diperoleh nilai fhiung sebesar 3,774 sedangkan dengan tingkat
signifikasi 0,012 < 0,05 artinya dapat disimpulkan bahwa profitabilitas, solvabilitas, likuiditas
dan Pertumbuhan Perusahaan, secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham

perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Uji Koefisien Determinasi (R2)

Tabel 7
Hasil Uji Koefisien Determinassi (R?)

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 555% 307 226 .28830 1.948

a. Predictors: (Constant), Pertumbuhan Perusahaan (X4), Likuiditas (X3),
Solvabilitas (X2), Profitabilitas (X1)

b. Dependent Variable: Harga Saham (Y)
Sumber: Data diolah (2024)

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat nilai Adjusted R Squere adalah 0,226 atau 22,6% .Hal ini
menunjukkan bahwa variable dependen yaitu harga saham dan variable indipenden yaitu
profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan Pertumbuhan Perusahaan, dapat disimpulkan bahwa

memiliki hubungan dengan tingkat sebesar 22,6%.
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PEMBAHASAN

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Variabel Profitabilitas yang dihitung berdasarkan earning per share berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021-2023. Berdasarkan hasil uji signifikansi diatas, bahwa variable
Profitabilitas berpengaruh signifikan karena nilai signifikansi diperoleh sebesar 0,040 < 0,05
dan nilai t hitung yang diperoleh 2,135 dan t tabel 2,032.

Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham

Variabel solvabilitas berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub
sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Berdasarkan
hasil uji signifikan diatas, bahwa variable solvabilitas berpengaruh tidak signifikan karena nilai
signifikansi diperoleh sebesar 0,337 > 0,05 dan nilai t hitung yang diperoleh 0,973 dan t tabel
2,032.

Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham

Variabel likuiditas berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub
sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023. Berdasarkan
hasil uji signifikan diatas, bahwa variable likuiditas berpengaruh tidak signifikan karena nilai
signifikansi diperoleh sebesar 0,227 > 0,05 dan nilai t hitung yang diperoleh 1,231 dan t tabel
2,032.

Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Harga Saham

Variabel pertumbuhan perusahaan berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.
Berdasarkan hasil uji signifikansi diatas, bahwa variable pertumbuhan perusahaan berpengaruh
tidak signifikan karena nilai signifikansi diperoleh sebesar 0,066 > 0,05 dan nilai t hitung yang
diperoleh 1,896 dan t tabel 2,032.

Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap
Harga Saham

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa secara simultan variabel profitabilitas, solvabilitas,
likuiditas dan pertumbuhan perusahaan, berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Karena
nilai signifikansi yang di peroleh sebesar 0,012 < 0,05 dan f hitung yang di peroleh 3,774 dan
f tabel sebesar 2,69 (3,774) > 2,69). Dalam hal ini berarti yaitu profitabilitas, solvabilitas,

likuiditas dan pertumbuhan Perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga
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saham pada perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2021-2023.

KESIMPULAN

1. Profitabilitas, secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2021-2023.

2. Solvabilitas, secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2021-2023.

3. Likuiditas, secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2021-2023.

4.  Pertumbuhan Perusahaan, secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023.

5. Profitabilitas, solvabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor perkebunan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.
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